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de desempeno, el cual contiene todas las posiciones cargadas en el sistema (incluyendo en algunos
Casos posiciones que No son sujeto de asesoria). El reporte se envia a los clientes por correo electronico
0 se pone a disposicion del cliente a traves de su acceso persona al sistema de inversiones.

14.
¢EN QUE CONSISTE EL PROCESO DE ESTRATEGIA DE INVERSIONES?

El proceso de Estrategia de Inversiones tiene por objeto el diseno de carteras recomendadas que cumplan
con los objetivos de inversion de los clientes.

Paragon enfrenta el desafio asesorar a los clientes en inversiones a traves de un proceso sistematico
de manejo de riesgos y oportunidades de inversion. En una primera etapa, se agrupa el universo de
inversiones alcanzables por los clientes tanto local como internacionalmente, principalmente considerando
si corresponde a instrumentos de deuda o capital, secundariamente el nivel de desarrollo economico
del domicilio del emisor y finalmente la region geografica de eéste. Para cada grupo o cluster se asigna
un indice que lo representara en termino de retornos.

En una segunda etapa, Paragon determina un bias o sesgo del desempeno futuro de cada uno de los
grupos en terminos de retorno. Para establecer estos sesgos, el equipo de inversiones revisa en terminos
de: Fundamentos economicos, Valoraciones relativas historicas y con sus peers, Flujos y finalmente
aspectos geopoliticos y politicos tanto globales como regionales y locales.

En una ultima etapa, se realiza una optimizacion estadistica de retornos pasados y considerando Los
sesgos de desempeno futuro de Paragon para establecer un portafolio optimo.

Para estos calculos el equipo de inversiones de Paragon utiliza una licencia de Mornigstar como herramienta
de calculo e informacion para optimizar los portafolios y seleccionar fondos.

Ademas, utiliza los sistemas de informacion financiera Bloomberg, un terminal pasivo de la Bolsa de
Comercio de Santiago y licencias de LVA indices y Refinitiv como proveedores de informacion y precios
para el analisis

Todos los analisis los realiza el equipo de inversiones de Paragon bajo la supervision del Gerente de
inversiones de la empresa.
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